Principes régissant les placements
Pour les marchés canadien et étrangers

© 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Janvier 1950 & juin 2009

10000 $

Rendement annuel composé

* Petites actions E.-U. 134 %
B ' 1770
* Grandes actions E.-U 11,0 M $
....................... « Actions canadiennes 101

* Obligations canadiennes 7,4

¢ Bons du Trésor 59 300

0,10
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Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Valeur
hypothétique de 1 $ investi au début de 1950. Présume le réinvestissement du revenu sans taxes ou frais transactionnels. Cette image ne sert qu'a

des fins dillustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible diinvestir directement dans l'indice. © 2009 Morningstar, Inc.
Tous droits réservés. 1/9/2009
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Baisses et redressements des marchés
Janvier 1970 & juin 2009
Baisses % de perte Redressements
G iGEs 191 % I O FGE
janv 1970-juin 1970  juil 1970-mars 1971
7 mois -11,4 % A 2 mois
avril 1971-oct 1971 nov 1971-déc 1971
N, - e
11 mois -35,0 % 43 mois
nov 1973-sept 1974 oct 1974-avril 1978
1 mois -17,6 % N — 4 mois
mars 1980-mars 1980 avril 1980—juil 1980
I N—
12 mois -39,2% 10 mois
juil 1981—juin 1982  juil 1982-avril 1983
7 mois -14,4 % u“ 6 mois
janv 1984—juil 1984 ao(t 1984—janv 1985
4 mois Co5.49% IR 20 mois
aolt 1987-nov 1987  déc 1987—juil 1989
T .
10 mois -20,1 % 29 mois
janv 1990-oct 1990 nov 1990-mars 1993
——
5 mois -10,6 % — 11 mois
févr 1994—juin 1994  juil 1994—mai 1995
i | i
4 mois —-27,5% I 15 mois
mai 1998—aoit 1998 sept 1998- nov 1999
N TN S
25 mois -432 % 34 mois
sept 2000—sept 2002  oct 2002—juil 2005
I .
9 mois —-43,3% A déterminer
juin 2008—févr 2009 A déterminer

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
Ne ! e UA des finS dillusts wr, tNeSt Pas iNICANIVE v« UEICONGUE PIACEM wivs | €SLT mpvosmic winveour ey 180LC e fINGICE. € cv 9
Mol ving star, Inc. Tous droif ; rése 'és. 1/9/2009

- Rétablx/sement du\Aar -hle canachon-aprés cbelaines ckides franciomds bl
Rendement cumulatif d’'un portefeuille d’actions aprés divers événements

100 % Rendement Apres 1 mois Portefeuille

89,0 %

Aprés 6 mois

°
°
® Apres.lan
°
°

80 Aprés 3 ans
Apres 5 ans

60

40

25,996 27:1 %]

15,7 %

—40
Octobre 1987: Aot 1989: Septembre 1998: Mars 2000: Septembre 2001:
Effondrement du Crise américaine de Sauvetage de Long-Term Effondrement des Attaque terroriste aux
marché des actions I'épargne et des emprunts Capital Management valeurs “dot-com” Etats-Unis

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Les
pourcentages reflétent la valeur gagnée (ou perdue) par l'indice a partir de la fin du mois dans lequel I'événement a eu lieu jusqua un mois, six mois, un

an, trois ans et cing ans aprés. Cette image ne sert qu'a des fins dillustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible dinvestir
directement dans l'indice. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Rétablissement du marché canadien apres certaines crises financiéres
Rendement cumulatif d’'un portefeuille équilibré aprés divers événements

100 % Rendement ® Aprés 1 mois Portefeuille
® Apres 6 mois 40 %
® Apres.1an oblig. 79,6 %
® Aprés 3 ans
°

Aprés 5 ans

85% _10,5 9
-20
-40
Octobre 1987: Aodt 1989: Septembre 1998: Mars 2000: Septembre 2001:
Effondrement du Crise américaine de Sauvetage de Long-Term Effondrement des Attaque terroriste aux
marché des actions I'épargne et des emprunts Capital Management valeurs “dot-com” Etats-Unis

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Les
pour~~~ages reflétent la val~ ~agnée (ou perdue) p ce & partir de a fin ** ™ois g~ne tn vy e un mois, un
an, rois ans et cing ans apr ss. Ce te image ne sert qu & des 1,1 dillustration et 'es pas | idicative d'un quelconaue t lacen 3nt. Il estimg Jssi lle diinvestir
dire :ten ent dans lindice. ¢ /20 19 \ omingstar, Inc. To Is d"oits ‘éservés. 1/9/20( 9

Li-orUdes rende\u&ntu:omposxs- - - l

Investissement hypothétique dans des actions

Investisseur A Investisseur B
70000$  Années de cotisation : 10 10 * Montant total investi
Montant total cotisé : 2000 $ 4000 $ * Valeur composée a I'année échue 2008

61505 $

46520 $

20000 $

1989-2008 1999-2008

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
ne sert qua des fins diilustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d‘investir directement dans lindice. © 2009

Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Les dangers du “market timing”
Valeur hypothétique de 1 $ investi de janvier 1970 a juin 2009

0 Actions Actions moins Especes
les 7 meilleurs mois

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
Ne ! e UA des finS dillusts wr, tNeSt Pas iNICANIVE v« UEICONGUE PIACEM wivs | €SLT mpvosmic winveour ey 180LC e fINGICE. € cv 9
Mol ving star, Inc. Tous droif ; rése 'és. 1/9/2009

_ Lets Mues du “Mkei-llming"\_ - L | |

Les effets de rater le meilleur mois sur les rendements annuels de 1970 a 2008

50 % Rendement

-30 * Rendement annuel
* Rendement annuel sans le meilleur mois

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
ne sert qua des fins diilustration et n'est pas indicative d'un quelcongue placement. Investir dans un indice n'est pas possible directement. © 2009

Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Gagnants et perdants dans les catégories d’actifs
Janvier 1994 a juin 2009

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Meilleur  EEXCEZY Fckie) 6,1
rendement|
Pire
rendement|

* Actions canadiennes  * Actions américaines  * Actions internationales  * Obligations canadiennes  « Espéces

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements p; ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
wnevas 18NLC e fiNdice. € cu 9

18§ crv: (WA deS finS AilUSH wwarn t €St Pas INGICALIVE wavnrs UEICONGUE PIACEM e | €58 yovmoms
Mo iing star, Inc. Tous droit ; réser 'és. 1/9/2009

unde rendeMt rlégatif deg-actions at|-4 ours dutbmpk

. Ris
1950 a 2008
Rendement sur 1 an « Période a rendement positif « Période a rendement négatif
50 %
1 §.....] b 1 1 1
0 Y Y Y Y P A P A
0 T I T T I T | ] I
|
Rendement annualisé sur 5 ans
50 %
................... Chague barre represente le rendement moyen des 5 années précedentes,
Rendement annualisé sur 15 ans
50 %
100 %
0
Chagque barre représente le rendement moyen des 15 années précédentes.
1950 1960 1970 1980 1990 2000

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image

ne sert qu'a des fins dillustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Investir dans un indice n'est pas possible directement.

Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Rendement sectoriel
Janvier 1989 a juin 2009

Techno.

de l'info.
Rendement  _ o gengement du marché

200 %
150
100
= Matér- Soins ;ecrhn'o. ‘
santé iaux Blilie. Energie Techno.
Serv. Techno. de l'nfo.
.............. Technotiieeree publics

de l'info.

- . Soins Prod. e
prod.  EMergie ge de base Serv.
F santé Energie - _Techno.
indust. iaux €19 publics ye pino,

Techno.
de linfo.

Techno.
" de l'info.

-100
1989 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 2000 01 02 03 04 05 06 07 08 Janv-

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image

e e WA des fins dillustr? wer t NESt pas INAICALIVE vy UEICONGUE PIACEM wixe: | €L oo wmvesm wnevss 18NEC ae [INGICE. € cu 9
Mo iing star, Inc. Tous droit ; réser 'és. 1/9/2009

LS auments poMa Lulersificahm; L - l |

1999 & 2008

40 % Rendement

ndement annuel composé

* Obligations 6,6 %
* Portefeuille 50/50 6,5
* Actions 53

Année 1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
ne sert qua des fins diilustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d‘investir directement dans lindice. © 2009

Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Actions et obligations : Risque contre rendement
1950 & 2008

12 % Rendement Portefeuille a risque maximal :

100 % d'actions

11
80 % d'actions, 20 % d'obligations
10
60 % d'actions, 40 % d'obligations
50 % d'actions, 50 % d'obligations

9 . . .

Portefeuille a risque minimal :

24 % d'actions, 76 % d'obligations
8

100 % d'obligations

7
6

7 % Risque 9 il 13 15 17

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Les taux de
e tmine s ricmin

fisq~ ~ de rendement sont “~=~~ctivement calculés [+~ "4~art-type et la moyer~~ ~rithm 1o ~ de remr~ment son* *~~és sur
les lon es annuelles cous ant la vériode qui va de 1 150 & 2.108. Cette image 1 € s rtqu' ( des fins dillustration et n' st pa: ind cative d' n

19

que con jue placement. Il € st i pos sible d'investir dire tem 2nt\'ans l'indice. © 2 09 Aorningstar, Inc. “ous droits réservés. /9/: J09

l\/alané gagner Aa\en .iJI i Le riéq.u-a que prléa entent Bds tabxge-rattai

Retrait ajusté selon l'inflation annuelle en % du capital initial du portefeuille

FAPIVT

900 000 $

800 000

700 000

600 000

500 000

[ 400 000

300 000

200 000

100 000

6 %

1970 1975 1980 1985 1990 1995

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Valeur
hypothétique de 500 000 $ investis au début de 1970. Portefeuille: 50 % actions, 50 % obligations. Présume le réinvestissement du revenu sans taxes

ou frais transactionnels. Cette image ne sert qu'a des fins dillustration et n'est pas indicative d'un quelcongue placement. Il est impossible dinvestir

2000

directement dans lindice. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Durée d’un portefeuille équilibré
En fonction de I'année de départ en retraite, 1950 a 2008

« Portefeuille a duré moins de 30 ans
« Portefeuille a duré plus de 30 ans

50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79
Premiére année de la retraite
Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements p ne garantissent pas les rendements futurs. Portefeuille

50 ' v« iONS, 50 % obligatic ... image ne sert Qi « ues fins diillustration et .. <. t pas © uun yuewungue aCer i INVEStr wie UN
indi ‘€ n 2st pas possible dir scteme t. © 2009 Morning itar, Inc Tous droits rése vés 1/9/2 *»®

L i->éLlénce des rkn\ieluents peu\-atlecter fcu’Jement vedre rLu.au.m_l E—

La séquence des rendements est importante

Séquence des rendements historiques Séquence inversée des rendements historiques

700 000 $ 5mil $

600 000

500 000

400 000

300 000

2
200 000

AN
"4

1
100 000
© oct oct oct oct mars oct oct oct oct

1973 1980 1987 1994 1999 1994 1987 1980 1973

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Valeur
hypothétique de 500 000 § investi en octobre 1973 et mars 1999. Suppose un taux de retrait de 5 %, ajusté pour linflation. Portefeuille: 50 % actions,

50 % obligations. Cette image ne sert qu'a des fins dillustration et nest pas indicative d'un quelconque placement. Investir dans un indice n'est pas
possible directement. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2(
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Probabilité de satisfaire aux besoins de revenus
Divers taux de retrait et distributions des actifs pour une retraite de 25 ans

83 % 93 % 94 % 90 % 85 % 4 % Taux de retrait
52 % 67 % 74 % 73 % 68 % 5%

23 % 33 % 44 % 5l 51 % 6%

8% 11% 20 % 29 % 35% 7%

2% 3% 7% 15 % 22% 8%

100 % 75 % O 50 % O 25% O 100 %

Obligations 25 % A 50% A 75%A Actions

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. IMPORTANT: Les projections générées par Morningstar sur les résultats des
divere investissements sont nirement hypothétiques ne reflétent pas des véritables inuactissamants at na narantissent pas non nlis des

rés [tai 5 futurs. Les résul ats p\ uvent changer au :ours L u temps et des s mu ation .. Cette image est uniquem :nt a| uti ustratife ne

rep) $se te aucun investiss :m 1t r el. Investir dans ur indse 1. est pas possible dire stement. © 2009 /o ngstar, Inc. 1/9/z 109

L i-,oLb(té du maréh& c uJadien p&!—r.ipport el marchéJ [S1(g Y-V-P-YTS [y EEE—

Janvier 1999 & juin 2009

ler 2éme 3eme Rang du

Canada
n Hong Kong ingapour ﬂE Norvége 6

Etats-U

Janv—juin

nis

Allemagne

Finlande

Irlande

Espagne

Canada

Norvége

Grece

Autriche

Gréce Allemagne 7

Nouvelle-Zélande Australie

Nouvelle-Zélande Irlande

Suisse I*I Canada B Danemark 2

Finlande [ Singapour -I Suéde

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
ne sert qua des fins diilustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d‘investir directement dans lindice. © 2009

Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Corrélations par région
Corrélation sur une période mobile de 60 mois, janvier 1970 a juin 2009

Matrice de corrélation Canada Europe Pacifique Extréme- Etats-Unis

Orient

Canada 1,00

Europe 0,55 1,00

Pacifique 0,37 0,54 1,00

Extréme-Orient 0,32 0,51 0,99 1,00

Etats-Unis 0,66 0,62 0,37 0,34 1,00
* Europe * Pacifique  « Extréme-Orient

hﬁk«r[fu MW~

[ty
0,20 %Y/ \V N~

janv 1970 janv 1980 janv 1990 janv 2000
déc 1974 déc 1984 déc 1994 déc 2004

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image
e e WA des fins dillustr? wer t NESt pas INAICALIVE vy UEICONGUE PIACEM wixe: | €L oo wmvesm wnevss 18NEC ae [INGICE. € cu 9
Mo iing star, Inc. Tous droit ; réser 'és. 1/9/2009

LS pUements in}ok]aUnaux aMrent | e ccasioLi l

1970 & 2008

Rendement « Portefeuille canadien

13% « Portefeuille canadien avec des actions américaines
@ Actions
internationales
12
/_. Actions américaines
11

Obligations canadiennes
® Actions canadiennes

10
9
[
8 ,
® Cash
7
0 % Risque 5} 10 15 20 25

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image

ne sert qua des fins diilustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d‘investir directement dans lindice. © 2009
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Les placements mondiaux avec des marchés émergents
Janvier 1988 a juin 2009

208 * Actions des marchés émergents
* Actions américaines
* Actions canadiennes
* Actions internationales / 11,78 $
1 W
552¢%
5438%
2,48$
1
— — p— — — — —
0,60 L 1
o8 1§98 2p03 DO
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rning

A 1993

es valeurs re )ré entées son en dollars ce
\ua des fins ¢ illu tration et ves pas indicativ

star, Inc. Tor s d dits réserve 5. 1, 3/2009

1ad ens. . es .endement

di 1 quelc gy 2 placem »

5 pi

ssés ne garanti:
I est impossible «

ser
finv

pas les renden
stir directement ¢

ent
ans

futurs.
lindice. ¢

letty
120

image
9

11



amagen
M* French Sample


