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Principes régissant les placements 
Pour les marchés canadien et étrangers 

© 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Perspective du marché canadien 
Janvier 1950 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Valeur 
hypothétique de 1 $ investi au début de 1950. Présume le réinvestissement du revenu sans taxes ou frais transactionnels. Cette image ne sert qu'à
des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 Morningstar, Inc. 
Tous droits réservés. 1/9/2009

Rendement annuel composé
13,4 %• Petites actions É.-U.
11,0• Grandes actions É.-U.
10,1• Actions canadiennes
7,4• Obligations canadiennes

5,9• Bons du Trésor
3,8• Inflation canadienne

7,0• CPG de 5 ans

57 $

9 $

amagen
M* French Sample



2

Baisses et redressements des marchés
Janvier 1970 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Rétablissement du marché canadien après certaines crises financières
Rendement cumulatif d’un portefeuille d’actions après divers événements

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Les 
pourcentages reflètent la valeur gagnée (ou perdue) par l’indice à partir de la fin du mois dans lequel l’événement a eu lieu jusqu’à un mois, six mois, un 
an, trois ans et cinq ans après. Cette image ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir 
directement dans l'indice. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Rétablissement du marché canadien après certaines crises financières
Rendement cumulatif d’un portefeuille équilibré après divers événements
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Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Les 
pourcentages reflètent la valeur gagnée (ou perdue) par l’indice à partir de la fin du mois dans lequel l’événement a eu lieu jusqu’à un mois, six mois, un 
an, trois ans et cinq ans après. Cette image ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir 
directement dans l'indice. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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La force des rendements composés
Investissement hypothétique dans des actions

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009

20 000 $

61 505 $

40 000 $

46 520 $

Investisseur A Investisseur B

0

20 000

30 000

40 000

50 000

60 000

70 000 $

1989–2008 1999–2008

10
4 000 $

Années de cotisation : 10
Montant total cotisé : 2 000 $

• Montant total investi
• Valeur composée à l’année échue 2008

10 000

amagen
M* French Sample



4

Les dangers du “market timing”
Valeur hypothétique de 1 $ investi de janvier 1970 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Les risques du “market timing”
Les effets de rater le meilleur mois sur les rendements annuels de 1970 à 2008

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Investir dans un indice n’est pas possible directement. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Gagnants et perdants dans les catégories d’actifs
Janvier 1994 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Risques de rendement négatif des actions au cours du temps
1950 à 2008

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu’à des fins d’illustration et n’est pas indicative d’un quelconque placement. Investir dans un indice n’est pas possible directement. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Rendement sectoriel
Janvier 1989 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Les arguments pour la diversification  
1999 à 2008

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Actions et obligations : Risque contre rendement
1950 à 2008

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Les taux de 
risque et de rendement sont respectivement calculés par l'écart-type et la moyenne arithmétique. Les taux de risque et de rendement sont fondés sur 
les données annuelles couvrant la période qui va de 1950 à 2008. Cette image ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un 
quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Manque à gagner potentiel : Le risque que présentent des taux de retrait élevés
Retrait ajusté selon l’inflation annuelle en % du capital initial du portefeuille

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Valeur 
hypothétique de 500 000 $ investis au début de 1970. Portefeuille: 50 % actions, 50 % obligations. Présume le réinvestissement du revenu sans taxes 
ou frais transactionnels. Cette image ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir 
directement dans l'indice. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Durée d’un portefeuille équilibré
En fonction de l’année de départ en retraite, 1950 à 2008

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Portefeuille: 
50 % actions, 50 % obligations. Cette image ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Investir dans un 
indice n’est pas possible directement. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Age

Première année de la retraite

La séquence des rendements peut affecter fortement votre retraite
La séquence des rendements est importante

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Valeur 
hypothétique de 500 000 $ investi en octobre 1973 et mars 1999. Suppose un taux de retrait de 5 %, ajusté pour l’inflation. Portefeuille: 50 % actions, 
50 % obligations. Cette image ne sert qu’à des fins d’illustration et n’est pas indicative d’un quelconque placement. Investir dans un indice n’est pas 
possible directement. © 2009 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Probabilité de satisfaire aux besoins de revenus
Divers taux de retrait et distributions des actifs pour une retraite de 25 ans

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. IMPORTANT: Les projections générées par Morningstar sur les résultats des 
divers investissements sont purement hypothétiques, ne reflètent pas des véritables investissements et ne garantissent pas non plus des 
résultats futurs. Les résultats peuvent changer au cours du temps et des simulations. Cette image est uniquement à but illustratif et ne 
représente aucun investissement réel. Investir dans un indice n’est pas possible directement. © 2009 Morningstar, Inc. 1/9/2009
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La solidité du marché canadien par rapport aux marchés étrangers
Janvier 1999 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Corrélations par région
Corrélation sur une période mobile de 60 mois, janvier 1970 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Les placements internationaux améliorent les occasions
1970 à 2008

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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Les placements mondiaux avec des marchés émergents 
Janvier 1988 à juin 2009

Toutes les valeurs représentées sont en dollars canadiens. Les rendements passés ne garantissent pas les rendements futurs. Cette image 
ne sert qu'à des fins d'illustration et n'est pas indicative d'un quelconque placement. Il est impossible d'investir directement dans l'indice. © 2009 
Morningstar, Inc. Tous droits réservés. 1/9/2009
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